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Charakteristika fondu Zdkladni informace o fondu
» Maximalné 60 % hodnoty majetku fondu predstavuji investice do rizikovych ISIN CZ0008475506
nastrojul (do akcii a jim obdobnych néstrojd) Datum zahdjeni nabizeni 5. bfezna 2018
+ Alespon 40 % hodnoty majetku budou tvofit konzervativni nastroje (dluhopisy Typ fondu vyvdzeny/balancovany smiseny
a jim obdobné nastroje) Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
* MinimdlIné 50 % investic bude ménové zajisténo do ¢eské koruny Ména fondu CzK
Objem fondu (NAV) 6 451,2 mil. CZK
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 14%
1,55 Vstupni poplatek 0%
145 Vystupni poplatek 0%
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135 Vykonnostni poplatek 10%
1,25 Ukazatele

115 Pomeér rizikovych ndstrojl 48,74%
1,05 Volatilita (p. a.) 6,75%
0,95 VaR (99%, M) 4,56%
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Modifikovand durace - dluhopisovd ¢dst 410
™ 3M 6M YTD od vzniku Celkovy pocet pozic 65
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Nejvétsi pozice v majetku fondu [ [ 2 [ s | 4« [ s [ ¢ ] 7]
SPDR S&P 500 ETF Trust 6,70%

Vanguard S&P 500 ETF 6,52% Doporuceny investi¢ni horizont

Invesco QQQ Trust Series 1 5,74% | 2 2 > 2> > 2 > 2 D 2 2 )
CZGB 5 09/30/30 AA-  Ceskd republika 531% 0 3 5 8 10
Xtrackers MSCI Emerging Market 4,30%

CZGB 1.2 03/13/31 AA-  Ceskd republika 3,88%

CZGB 2 3/4 07/23/29 AA-  Ceskd republika 3,43%

iShares Core EURO STOXX 50 UCI 3,35%

Lyxor Japan TOPIX DR UCITS ETF 3,18%

CZGB 4.9 04/14/34 AA-  Ceska republika 2,93%

Komentdr portfolio manazera

Akciové trhy si v listopadu proSly nejsilngjsi korekci od letodniho dubna, v mezimési¢nim srovnani vSak skongily prakticky beze zmény (méfeno
globalnim akciovym indexem MSCI ACWI se ztratou pouhych -0,11 %). S ohledem na historickou sezénnost pfisly vyprodeje s 1- 2 mési¢nim
zpozdénim, pficemz jejich spoustéem byly obavy z mozné Al bubliny, které se ze sektoru technologickych akcii nasledné pfenesly i na Sirsi trh.
Americky akciovy subindex S&P 500 Information Technology v listopadu pribézné odepisoval az 8,4 %, v zavéru mésice viak ztrdtu zmirnil na 4,4 %.
Z teritoridiniho pohledu vykdzalo ve stejném obdobi nejslabsi vykonnost Japonsko, jehoz hlavni akciovy index Nikkei 225 v listopadu pokles| o 4,1.
Ceské i zapadoevropské dluhopisy zakongily mésic nepatrné v ,Eerveném® (agregdtni indexy se ztrdtami do 0,2 %), coZ Ize pfipsat na vrub pfedevim
zhor3ujicimu se fiskalnimu vyhledu. Jejich americké protéjsky byly tentokrat spésnéjsi (index Bloomberg US Treasury pfidal 0,6 %), kdyz jejich
obchodovani ovliviioval jednak federdlni shutdown a s nim spojend absence fady vyznamnych makroekonomickych dat, a jednak rist rizikové
averze iniciovany obavami z dal$iho vyvoje v sektoru Al.

Bé&hem posledniho mésice bylo vyuzito rlistu vynost ceskych dluhopist. Navyseny byly dvé emise ¢eskych stdtnich dluhopisti - se splatnosti v roce
2029 a 2030. Na akciové strané nedoslo k vyraznéjsSim zméndm, pouze byly mirné prikoupeny akcie spole¢nosti Novo Nordisk. Zastoupeni akciové
slozky je udrzovéno na Urovni pfiblizné 52 %.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni
Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 28. 3. 2018 do 30. 11. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaji minulosti a zahrnuji vedkeré poplatky a néklady
hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Mdze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného
hospodarského vysledku pred zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné investované
¢astky neni zaruéena. Uplny nézev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni kli¢ovych informaci a statut
fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



